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I. Thong tin vé quy
1. Tén cua quy, loai hinh quy:
e Ténquy: Quy Pau Tw Ting Truéng DFVN
e Sau day goi tit 13 “Quy” hoic “DFVN-CAF”
e Loai hinh quy: Quy mo
2. Muc tiéu dau tu cia quy:
Quy DFVN-CAF dat muc tiéu ting truéng von va tai san ciia Nha dau tu, phan dé'}u cao hon mirce
tang truong cua Thi truong Ching khoan Viét Nam (VN-Index) trong dai han, bang viéc dau tu
chu yéu vao céc c6 phiéu niém yét trén Thi truong Ching khodn Viét Nam.
3. Thoi han hoat dong: thoi han hoat dong cuia quy khong xac dinh
4. Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio): khong ap dung
5. Chinh séach phan chia lgi nhuan:

Nhu di dugc dé cap trong Ban Cao bach, Quy dau tu chu yéu vao ¢6 phiéu voi muc tiéu chinh la
tang trudng gia tri von trong giai doan trung va dai han. Do d6 Quy c6 han ché trong viéc chia b
tre hang nam. Viéc phan phéi loi nhuan (néu c6) s& dua trén co so bao cdo tai chinh kiém toan cua
Quy trong khudn khd quy dinh cua phap luat, theo dé xuit cua Cong ty Quan ly Quy, dugc chip
thuan bdi Ban Pai dién Quy va dugc Pai hoi Nha dau tu thong qua.

Viéce chi trd loi nhuén bado ddm nguyén tac:

° Loi nhuén phan phéi cho Nha dau tu duoc léy ‘[I:I nguén lgi nhuan trong ky hodc lgi nhuan
lily ke sau khi Quy da hoan tat moi nghia vu thue, tai chinh theo quy dinh Phap luat;

. Mure chi tra loi nhuén phai phu hop v6i chinh sach phan phdi loi nhuan ciia Quy quy dinh tai
bicu 1€ Quy va dugc Pai hoi Nha dau tu thong qua;



. Sau khi chi tra, Quy van phai dam bao c6 ngudn von dé thanh toan du cac khoan no, nghia
vu tai san khac dén han va Gia tri Tai san Rong ctia Quy sau khi chi tra 1gi nhuan phai khong
thap hon ndm muoi (50) ty dong;

e  Truong hop phan phdi lgi nhuan bang Chimg chi Quy, Quy phai c6 du ngudn vén ddi tng
tur o1 nhuan sau thué chua phan phoi can ctr trén bao cao tai chinh ky gan nhat da dugc kiém
toan hoac soat xét.

Hinh thirc phan phdi loi nhun bang tién hodc bang Pon vi Quy. Viéc phan chia loi nhuin bang
Pon vi Quy phai dugc sy chap thudn trudc cua Dai hoi Nha dau tu hodc dugc su chép thudn cua
Ban Pai dién Quy (néu Pai hoi Nha dau tu gan nhat di uy quyén cho Ban Pai dién Quy). Chi
nhitng Nha ddu tu c6 tén trén danh sach Nha dau tu so hiru Pon vi Quy tai ngay chdt quyén méi
duoc nhan C6 tue tir Quy.

Cong ty Quan Iy Quy phai khau tror moi khoan thué, phi, 1¢ phi theo quy dinh ctia Phap luat trudc
khi phan chia lgi nhuan cho Nha dau tu.

Cong ty Quan 1y Quy dugc phan chia tai san ctia Qui cho Nha dau tu nhiéu hon loi nhuan di thyc
hién, nhung phai bao dam Gia tri Tai san Rong ctia Quy sau khi thue hién khong duoc thap hon
nam muoi (50) ty dong. Ké hoach, 16 trinh thyc hién, quy mé tai san phan chia, ngudn von thuc
hién phai dugc Pai hoi Nha dau tu chap thuén.

6. SO lwong don vi quy dang luu hanh tai ngay 30/06/2025: 9.023.948,69 don vi quy

7. Noi dung thay dbi tai Piéu 1& Quy trong ky bao céo:

Diéu 16 Quy DFVN-CAF stra d6i, b6 sung lan thtr 4 da dugc Pai hoi Nha Pau tu Thuong nién
Nam Tai chinh 2024 cua Quy DFVN-CAF thong qua vao ngay 24/04/2025.

Cac ndi dung thay doi ctia Diéu 1&é Quy dugc trinh bay tai Phy luc Dinh kém Nghi quyét Dai hoi
Nha Dau tr Thuong nién Nam Tai chinh 2024 Quy DFVN-CAF ding tai trén trang thong tin dién
tir cia Cong ty tai duong dan truy cap tin cong bd thong tin nhu sau: https://dfvn.com.vn/investor-
relations/information-disclosure/detail/1762

Trong d6, ndi dung sira di Piéu 1& Quy lién quan dén viéc cap nhat vin ban phap 1y; bd sung quy
dinh, co ché thuc hién khi tang tan suét giao dich; diéu chinh gi61 han muc tdi da ctia Gia Dich vu
Luu ky, Giam sat; chuan héa cic quy dinh tai Diéu 1¢ Quy phi hop voi quy dinh ctia Phap luat va
noi dung khac.

8. Noi dung Nghi quyét Dai hoi nha dau tu trong ky béo céo:

Vao ngay 24/04/2025, Dai hoi Nha dﬁu tu Thuong nién Nam Tai chinh 2024 Quy DFVN-CAF da
thong qua Nghi quyét Pai hoi Nha dau tu voi céc ndi dung nhu sau:

e Thong qua Bao céo Tai chinh nim 2024 da duoc kiém toan ctia Quy DFVN-CAF;
e Thong qua ké hoach ngan sach hoat dong ctia Ban Pai dién Quy DFVN-CAF nam 2025:
v" Thong qua mirc thu lao cua Ban Dai dién Quy 1a 5.000.000 VND/ thang/ nguoi.

v' Thong qua tong th lao cua cac thanh vién Ban Dai dién Quy DFVN-CAF trong
nam 2025 1a: 180.000.000 VND.

e Thong qua cac nodi dung ty quyén cho Ban Pai dién Quy ;



v Thong qua ndi dung uy quyen cho Ban Pai dién Quy Iya chon mot (01) Cong ty
Kiém toan dé thuc hién kiém toan cho Nam tai chinh 2025 ctia Quy DFVN-CAF

v' Théng qua ndi dung oty quyén cho Ban Pai dién Quy quyét dinh mirc Gia Dich vu
Quan ly Quy tra cho Cong ty Quan ly Quy, bao gobm
% BanPai dién Quy duoc quyét dinh thay ddi (ting, giam) mtc Gia Dich vu Quan

Iy Quy nhung khoéng duge vuot qua murc 1,5%*NAV/nam nhu quy dinh tai
bicu 1€ Quy DFVN-CAF (Dicu 61.1).
¢ Mirc Gia Dich vu Quan Iy Quy cu thé do Ban Pai dién Quy quyét dinh duoc
Cong ty Quan ly Quy cong b6 thong tin theo quy dinh, phu hop véi ndi dung
duoc quy dinh tai Ban Cao bach dé 4p dung va thyc hién .

« Thoi gian ép dung muc Gia Dich vu Quan 1y Quy cu thé s& duoc Bag Daj dién
Quy can nhac trén co s¢ lam viéc voi Cong ty Quan Iy Quy hodc dé xuat cua
Cong ty Quan ly Quy .

% Ban Dai dién Quy duoc tdi da hai (02) lan quyet dinh mure Gia Dich vu Quan
Iy Quy trong khoang thoi gian ké tur khi Nghi quyét nay c6 hiéu luc cho dén khi
Nghi quyét Dai hoi Nha dau tu ké tiép c6 hiéu luc.

v' Thong qua ndi dung ty quyén cho Ban Dai dién Quy quyét dinh muc gia dich vu
tra cho Ngan hang Giam sat
e Thong qua ndi dung stra doi, bo sung Diéu 1& Quy DFVN-CAF.

9. Y kién nhdn xét ctia ngan hang giam sat vé cac ndi dung quy dinh tai Thong tu huéng dan vé

hoat dong va quan 1y cac quy dau tu chimg khoan: Viéc xac dinh gia tri tai san rong cua quy da

phu hop véi quy dinh phap luat, quy dinh tai Diéu 1€ quy, Ban céo bach.

IL. Bio cao vé két qua hoat dong ciia quy

1. Thong tin vé danh muyc dau tu va gia tri tai san rong cta quy tai thoi diém 30/06 ciia 3 nam gan
nhat:

- Danh muc ciia Quy DFVN-CAF:

Co chu ti sin qu® 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023
m (%) (%) (%)
1. C phiéu niém yét 93,63 89,64 92,11
2. Tién va cac khoan tuong dwong tién 6,02 9,61 4,34
3. Tai san khac 0,35 0,75 3,55
Cong 100,00 100,00 100,00
- Ty 18 phan b theo nganh ctia ¢6 phiéu niém yét nhu bang bén dudi:
DFVN-CAF
Nganh 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023
(%) (%) (%)




Tai chinh 45,2 36,0 41,7
Bit dong san 5,6 4.4 8,2
Hang tiéu dung 8,9 9,1 9,9
Bén 1¢ 6,8 3.3 2,4
Cong nghi¢p 8,5 11,9 5,5
Cong ngh¢ thong tin 6,3 18,5 8,5
Vit liéu xay dung 14,6 10,9 15,6
Tién ich 2,0 3,1 4,9
Nang luong 2,0 2,7 33
Tong cong 100,00 100,00 100,00
- Gia tri tai san rong cua quy:
Chi tiéu 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023
Gia tri tai san rong cua quy (VND) 143.032.578.323 | 122.339.948.591 | 148.177.606.978
Gia tri tai san rong trén mot don vi 15.850,33 15.939,53 13.315,12
quy tai ngay bao cao (VND/CCQ)
S6 luong ching chi quy dang luu 9.023.948,69 7.675.253,20 11.128.514,24
hanh (CCQ)
Gia tri tai san rong trén mdt don vi 16.323,45 16.473,81 13.378,04
qu¥ cao nhat trong ky (VND/CCQ)
Gia tri tai san rong trén mdt don vi 14.280,03 13.890,48 12.298.45
quy thap nhat trong ky (VND/CCQ)
- Téng loi nhuén cua quy:
Chi tiéu (Pon Vi tinh: VND) 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023
Tong thu nhap cia Quy 49.084.183 18.554.856.001 13.078.846.809

Co tire dwoc chia

1.683.971.600

1.204.999.100

1.443.689.600

Ldi (16) ban cdc khodn dau tw (979.005.957) 15.416.490.972 (4.708.871.322)

Chénh léch tang (giam) danh gia (774.719.243) 1.764.576.578 16.309.292.522
lai cdc khoan dau tw chua thuc hién

Cac khoadn thu nhdp khac 118.837.783 168.309.351 34.736.009

Cac khodn thu nhdp khdc vé dau - 480.000 -




tw

Tong chi phi ciia Quy

1.423.956.949

1.634.816.162

1.876.004.535

Tong lgi nhuin ciia Quy

(1.374.872.766)

16.920.039.839

11.202.842.274

- Loi nhuan phan phdi trén mot don vi quy trong ky bao céo: Quj khéng thwe hién phdn phoi loi

nhudn trong ky bdo cdo.

- Ty 1¢ chi phi hoat dong va Téc d6 vong quay danh muc cia quy

. A Ban nién Ban nién Ban nién

CHITIEU 2025 (%) 2024 (%) 2023 (%)
Ty 1€ phi quan 1y trd cho cong ty quan ly quy 0,99 1,13 1,49
trén Gia tri tai san rong trung binh trong ky
Ty 1€ phi luu ky, gidm sat tra cho Ngan hang 0,34 0,37 0,30
Giam sat trén Gia tri tai san rong trung binh
trong ky
Ty 1€ chi phi dich vu quan tri quy, chi phi dich 0,21 0,22 0,20
vu dai Iy chuyén nhuong va cac chi phi khac ma
cong ty quan ly quy trd cho t6 chirc cung cap
dich vu c6 lién quan trén Gié tri tai san rong cua
quy trung binh trong ky
Chi phi kiém toan tra cho t6 chtrc kiém toan trén 0,13 0,13 0,11
Gia tri tai san rong trung binh trong ky
Chi phi dich vu tu van phap ly, dich vu bao gia 0,14 0,14 0,13
va cac dich vu hop 1y khac, thu lao tra cho ban
dai dién quy trén Gia tri tai san rong trung binh
trong ky
Ty 1€ chi phi hoat dong trén Gia tri tai san rong 2,18 2,62 2,67
trung binh trong ky
Tbc do vong quay danh muc 146,03 241,96 170,45

- Thong tin vé cac khoan vay ng, cac hang muc thanh toan tra sau, cac giao dich repo/reverse repo:

Khoéng co

2. Chi tiéu v& loi nhuén cta quy:

Ban nién 2025

Ban nién 2024

Ban nién 2023

Téng lgi nhuin

(1.374.872.766)

16.920.039.839

11.202.842.274

Téng loi nhuin binh quin cia quy tinh tir ngay thanh lap (3/1/2019) téi ngay lap bao cao:

6.769.277.121 (VND)




3. Cac chi tiéu so sanh khac:

Ky sau thang két thiic ngay 30/06 nim

ky (VND)

Chi tiéu
2025 2024 2023
1. Quy mé Quy diu ky (tinh theo
ménh gia CCQ)
Tong gid tri CCQ dang leu hanh dau 83.459.666.200 | 116.152.860.700 | 107.979.312.000

Tong sé lrong don vi ching chi quy
dang lvu hanh dau ky (CCQ)

8.345.966,62

11.615.286,07

10.797.931,20

2. Thay d6i quy md Quy trong ky
(tinh theo ménh gia CCQ)

S6 lirgng don vi chitng chi quy phat
hanh thém trong ky (CCQ)

2.041.934,70

4.642.235,75

682.776,38

Gid tri von gop phat hanh thém trong
ky (theo ménh gia) (VND)

20.419.347.000

46.422.357.500

6.827.763.800

S6 ligng don vi chitng chi quy mua
lai trong ky (CCQ)

(1.363.952,63)

(8.582.268,62)

(352.193,34)

Gid tri von gép mua lgi trong ky khi
dap ung lénh cua nha dau tu (theo
ménh gia) (VND)

(13.639.526.300)

(85.822.686.200)

(3.521.933.400)

3. Quy mé Quy cudi ky (tinh theo
ménh gia CCQ)

Téng gid tri CCO dang lwu hanh cudi 90.239.486.900 |  76.752.532.000 | 111.285.142.400
ky (VND)

Téng s6 lwong don vi chirng chi quy 9.023.948,69 7.675.253,20 11.128.514,24
dang lwu hanh cuéi ky (CCQO)

4. Ty 1¢ nam giir CCQ ciia Cong ty 42,32 52,92 68,47
Quan ly Quy va ngudi co lién quan

cudi ky (%)

5. Ty 1 nam giit CCQ ciia 10 nha 46,61 56,91 69,94
diu tw 16n nhit cudi ky (%)

6. Ty 1& nam giir CCQ ciia nha diu 35,25 46,05 62,90
tw nuwée ngodi cudi ky (%)

7. S0 nha dau tw tham gia vao quy 3.397 2.119 1.219
cudi ky

8. NAV/CCQ cubi ky (VND/CCQ) 15.850,33 15.939,53 13.315,12

- Phuong thure, nguyén tdc xac dinh gia tri tai san, gia tri lgi nhuén la théng nhét, d3 dugc cong bd
va dugc tham dinh boi moét t6 chirc doc 1ap khac. Phuong phap xac dinh gia tri tai sdn dugc quy
dinh trong So tay dinh gia duoc 1ap bdi Cong ty Quan 1y quy, dugc Ban Pai dién Quy thong qua

va kiém tra, ra soat bdi Ngan hang giam sat.

- Dit liéu duoc cung cép boi mot td chire doc 1ap: gia chimg khoan dugc cung cp boi cac to chire
dich vu cung cap bao gia ddc lap, uy tin trén thi truong.

4. Khuyén cao: Thong tin vé két qua hoat dong ctia Quy chi mang tinh tham khao va khéng c6




nghia 13 viéc dau tu s& bao dam kha ning sinh 101 cho Nha dau tu trong twong lai.
II1. Bho cao vé hoat ddng quan Iy tai san ciia Cong ty quan 1y quy

a) Thuyét minh vé viéc thay d6i Cong ty quan 1y quy: Quj khéng ¢ thay déi Cong ty Quan 1y Quy
trong ky bao cao,

b) Thuyét minh vé viéc quy c6 dat duoc muc tiéu dau tu: (thuyét minh nay dwoc trinh bdy tai bdo
cdo hang nam cua quy)

Ouy bdt ddu gidi ngdn ngay 10/01/2019 va hoan tat gidi ngan dén cuoi thang 01 nam 2019. Sau
thoi gian giai ngan ban dau, Quy da bdt nhip thi trieong va bdt dau dat mirc tang triedng loi nhudn
16t tir cudi nam 2020.

Thi trieong chitng khodn trong ndm 2025 tiép tuc da tang triedng theo sau siw phuc hoi trong nam
2024. Khi cdc nha dau tw da quay lai voi sw lia chon co ban va gid tri nén cdc co 5 phiéu cé yéu té
co ban tot da thu hit dong tién. Tuy nhién, dd cé su phdn hoa kha ré nét giita cac nganh nghé
cing nhu cdc cong ty trong cung nganh khi ma ky vong két qua hoat dong kinh doanh c6 suw khdc
nhau; bén canh siw rit von manh tir nha dau tw nede ngodi trong 2 ndm vira qua, thi cdc riii ro lién
quan dén thué quan ciia My vao dau Quy 2 nam 2025 dd gép phan lam cho thi truong bién dong
manh mdc di sau do da phuc hoi va tang trucng tré lai tir cudi quy 2. Thanh khodn thi trieong
tiép tuc duy tri binh qudn trén hai mwoi ngan ty mot phién. Trong xu thé thi truong nhin chung
dang tang trudng tré lai thi mét s6 cé phiéu cé quy mé von héa Ién dwoc cdc nha dau tw wu tién
va ¢é tang truéng manh hon so véi cdc c¢é phiéu nhé, lam déng lwc dan ddt cho thi truong trong
nika dau nam 2025.

¢) So sanh két qua lgi nhuén cua quy voi két qua loi nhuén cia danh muc tham chiéu, chi sd co s
cong bo tai Ban cao bach trong cung ky bao cao (bang do thi);
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Tir lic giai

30/06/2025 6 Thang 9 Thang YTD2025 2024 2023 2022 2021 2020 ngéin
(10/01/2019)

DFVN-CAF -1.53%  -3.55%  -1.53% 15.87% 12.94% -25.10% 30.05% 20.98%  58.50%

VN-Index 8.63%  6.84% 8.63% 12.11% 12.20% -32.78% 35.73% 14.87%  53.19%

So véi VNIndex -10.15% -10.39% -10.15% 3.76% 0.74% 7.68% -5.68% 6.11% 5.32%

d) So sanh két qua loi nhuan cua quy véi Kkét qua loi nhuan ctia danh myc tham chiéu, chi s6 co s&
cong bd tai Ban cdo bach trong khoang thoi gian 05 nim gan nhét, tinh t6i ngay bao céo (bang dd
thi): khong ap dung

e) Mo ta chién luoc, chién thuat dau tu ma quy da sir dung trong ky bao cdo. (Truong hop co su
khac biét giira chién luoc, chién thuat dau tu thuc hién trong ky so véi chién lugc, chién thuét dau
tur d3 cong b tai Ban céo bach, thi phai b6 sung thuyét minh va danh gia vu, nhuoc diém cua chién
luoc, chién thut dau tu da thuc hién trong ky):

Chién lwgc dau tw cia Quy theo diing chlen lwgc da cong bé tai Ban cao bach: Quy sé ddu tir vao
mét danh muc dau tw da dang héa bao gom cdc cé phiéu niém yét c6 mirc von héa lén trén Thi
truong Chung khoan Viét Nam. Viéc lva chon nganh nghe va cong ty dwoc thuc hién trén co so
danh gia gia tri (value style), phan tich co ban (fundamental analysis) va danh gia cac yeu to thi
truong.
Piéu kién lwa chon cong ty nhu sau:

> La cong ty trong nhém dan dau nganh nghé kinh doanh

» (0 tinh trang tai chinh lanh manh

> C6 dong tién on dinh, chit lwong tai san tot

> C6 hé thong quan tri doanh nghiép tin cdy.
Linh viee dau tw chinh ciia Quy DFVN-CAF tdp trung vdo c¢é phiéu niém yét trén cdac S¢ Giao dich
Churng khoan
f) M6 ta sy khac biét vé co cau danh myc dau tu ctia quy tai thoi diém béo cdo, so véi danh myc
dau tu cia quy nam lién ké nam bdo céo:
Thi truong chitng khodn 6 thang dau nam 2025 c6 sw phuc héi khd tot so voi nam 2024, dac biét
la trong Quy 2 khi tam Iy cua nha dau tw da dan tich cuc hon sau khi cac rii ro vé chinh sach thué
déi tng ciia M tam Zangxuong, ting trwecng kinh té tich ciee nira dau nam la tich cue. Trong nudc,
lam phat da dwoc kzem soat, Chinh phu ciing da thyc thi chinh sach ndi long tién té, thiic day tin

dung va von cho nén kinh té, duy tri mirc ldi sudt thi truong twong doi thap. Chinh séch tai khéa
ciing va dau tw duwoc ky vong tang truong manh trong nam 2025.

Danh myc dau tw ciia Quy ciing da dugc co cau lai, chuyén sang tang ty trong ndm gii cdc ma cé
phiéu thugc cdc nganh co ban thlet yéu nhuw ngdn hang, tiéu ding, dau tu cong...; va chon loc cac
doanh nghiép lon c6 nén tang tot trong khi giam manh ty trong ndm gii co 5 phiéu dau co, bdt dong
san nham dén dau cac thudn loi trong giai doan ting trudng méi ciia nén kinh té.

g) Phan tich két qua hoat dong ctia qui dua trén viéc so sanh gia tri tai san rong trén mot don vi
quy (sau khi da diéu chinh phan loi nhuén da phan phoi, néu co) tai ky bao cao nay tai ky bao céo
gan nhat:

Gia tri tai san rong trén mot don vi Quy tai thoi diém 30/06/2025 dat 15.850,33 giam nhe 1,53%



so VvOi gid tri tai thoi diem 31/12/2024 la 16.095,80. Mikc giam nhe nay phdn dnh phuc hoz sau
bién co vé chinh sach thué cia My, ddc biét la trong thang 4 khi tam 1y ciia nha dau toan cau néi
chung va ¢ Viét Nam néi riéng bi dnh hudng nghiém trong khi chinh sach thué do My ban hanh.
Tuy nhién tinh hanh da cai thién va phuc hoi sau d6. Bén canh dé, cdc chinh sach hé tro nén kinh
té kha manh mé ciia Chinh Phii vé dau tw cong, chinh sdch tién té ndi long... tuy nhién ciing ton
tai cdc rii ro ty gid va chinh sdach diéu hanh 1di sudt ciia FED.

Tinh chung trong nira dau ndm 2025, Quy co mirc giam nhe trong khi chi $6 VN-index co mikc
phuc hoi manh nho vao nhém cé phiéu VINgroup, do Quy da khong ndm giit cdc ma cé phiéu
thugc hé sinh thai VINgroup ndy xét trén cdc yéu 6 co ban vé dinh gid khéng hap dan, ty trong
ng cao, hé sinh thdi phirc tap, trong khi cac co 5 phiéu cong nghé théng tin (FPT) budc vdo thoi ky
diéu chinh dil tinh chdt gid tri van tot sau nam 2024 da tang manh. Quy tiép tuc kién dinh khong
dau tw cdc co phiéu mang tinh chat dau co ngdn han, thanh khodn thép.

h) Panh gia bién dong cua cac thi truong trong ky bao cdo, ké ca thi truong nudc ngoai, ma quy
dau tu vao, thong tin ve loi nhudn dau tu doi véi tung loai tai san: cd phiéu, cd phiéu blue-chips,
c0 phi€u céac cong ty cd mirc von hoa thap (small- cap).

Quy tap trung dau tw vdo co phleu niém yét trén cdc So Giao dich Chirng khodn, dau tw chii yéu
vdo ¢é phiéu cdc cong ty niém Yét ¢é gid tri von héa thi truong Ion, thanh khoan cao cua nhiing
doanh nghiép dan dau nganh, co nhiéu loi thé canh tranh, c6 tiém ndang tang trudng dai han, niang
liee quan tri tot minh bach, tiém lic tai chinh 16t va cé kha nang sinh o7 vieot troi. Bong thoi, Quy
ciing sé phdan b6 mét phan tai san vao cé phleu cdc cong ty niém yét ¢é gid tri von héa va thanh
khoan mdc dit khéng cao nhung dinh gid tot va cé tiém ndng tang trudng ré rét trong twong lai.
Biéu do bén dudi thé hién dién bién chi s6 VN-index (ddy mau xanh) va gid tri giao dich (cét mau
do)
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Thi trwong chitng khodn Viét Nam dén thang 6 nam 2025 két thiic véi VN-Index déng cira ¢ mirc
trén 1.376 diém, tang hon 8,6% so voi cuoi nam 2024. VN-index nhin chung phuc hoi tich cuc,
ddc biét sau khi chinh sach thué quan cua My doi voi Viét Nam da dam phan thanh cong, voi ket



qud dam phdn la kha tot. Bén canh @6 Ngdn hang nha mede tiép tuc hé tro thanh khodn cho thi
triweong thong qua kénh OMO. Ldi sudt thi trieong phan I6n dwoc duy tri 6n dinh, tin dung ciia hé
thong Ngdn hang thwong mai ciing tang manh cho véi ciing ky. Diéu ndy givip thanh khodn ciia thi
trweong ciing tang manh tir quy 2, gid tri giao dich binh qudn dat 22.069 ty dong/phién trong quy
2 ndm 2025, so véi mike 16.263 ty dong/phién trong quy 1, gid tri giao dich binh qudn mét phién
tang 35,7%.

Trong dai han, thi truong chitng khodn Viét Nam van c6 nhiéu déng luc tang trucng véi cac chinh
sach hé tro tir nha diéu hanh. Nha diéu hanh van mong muon duy tri muc tiéu chinh sach tien té
ndi long, thiic ddy ting trudng tin dung nham hé tro tang truéng kinh té. Mo réng chinh sdch tai
khéa thong qua hoat ddng dau te cong, lam dong liee cho cdc khu vue khdc cia nén kinh té. Qua
do ky vong loi nhudn cho doanh nghiép va tiéu ding trong niréc tiép tuc phuc hoi sém. Ngodi ra
ky vong ndng hang thi truong chirng khoan Viét Nam vao cudi nam 2025 ciing la diém twa cho su
phat trién bén vieng. Tuy nhién, con mét sé thach thirc con phai quan sat thém, dac biét la cac yeu
1 rii ro tir bén ngoai nhu ty gid va thuwong mai quoc té, cau tiéu ding trong nudc chdm phuc hoz
va tién do thee hién ké hoach gidai ngdn dau tw cong trong nhitng nam ti. Nhitng sw kién toan cau
nhuw xung dot dia chinh tri, chinh sach thué quan ciia My, ... ciing c6 thé dnh hwéng dén tinh hinh
trong miede trong giai doan tiép theo.

Trong thuc té, luén cé nhing sw kién xdy ra va anh huong tiéu cuc lén thi truong chimg khoan,

tuy nhién, micc do anh hwong cua cac bién co thwong mang tinh chdt ngdn han so véi ca qud trinh
phat trién ben vitng ldu dai ciia nén kinh té va thi truong ching khoan. Nhing bat on vi mé cuia
nén kinh té hodc céc sw kién tiéu cuc sé qua di va dan dwoc diéu chinh dé giup nén kinh té phuc
hoi. Viét Nam da cé nhiéu kinh nghiém trong viéc diéu hanh nén kinh té vuot qua cdc giai doan
kho khan. Vi vdy chung toi tin rang véi nhiéu giai phap hop ly trong diéu hanh vi mé thoi gian gan
day ciing nhu no luc day Wi cac hoat dong dau co, liing doan thi truong, giir lam phat va ty gid
on dinh, thi trirong chirng khodn sé dan phuc hoi, niém tin cua nha dau tw tré lai cing véi trién
vong tich cyc hon thi thi truong ching khodn sé tiép tuc phuc hoi va ting truéng trong dai han.

Nén kinh té Viét Nam duw bdo sé héi phuc dan va ting truong cao trong cdc nam tiép theo. Do do
trong trung dai han thi trwong Chimg khodn Viét Nam van sé nhiéu tiém nang phdt trién khi:

Véi méi truong kinh té vi mé: Viét Nam dwoc danh gid phdt trién on dinh thé hién qua cdc tiéu chi

nhu tang truong GDP cao, lam phat duwoc kiém sodt ¢ mirc vira phdi so véi cdc quoc gia khdc, ty

gid on dinh trong dai han (dit c6 vai thoi diém va sw kién dac biét lam ty gid bién dong manh

nhwng chi trong thoi gian kha ngdn), tinh hinh thu hut FDI van dwge duy tri chua co ddu hiéu tiéu
.. Nhw vdy, nén kinh té Viét Nam dang tiép tuc budc trén chu ky kinh té di lén.

Vé dinh gia Thi trieong Chitng khoan: voi dinh gid hop ly va mitc sinh [0 hdp dan hon so véi cdic
thi trueong trong khu vie (chi sé gid trén thu nhap P/E thap hon so véi cdc thi triuong khdc trong
khu vuee trong khi mike sinh 107 trén von chii s¢ hitu ROE, mikc sinh 16i trén tai san ROA khd cao).
Tang 16p trung leu tang 1én va tham gia ngay cang nhiéu vdo thi truong chitng khodn, thé hién
qua s6 tai khoan mé méi tang manh trong nhitng nam qua.

Ngodai ra, cac yéu 16 mang tinh su kién, xiic tac tao dong luc tang trucng cho Thi trieong Chirng
khodn nhw (i) Pdy manh gidi ngan dau tw céng, (ii) trién vong nang hang Thi truong Viét Nam
(FTSE Russel va MSCI Emerging Market); (iii) tich cwc ddy manh tham gia cdc hiép dinh thiwong
mai tw do (FTAs),

Danh gid chung, voi cac Yéu té co bdn vé gid tri két hop véi cdc yéu té dinh tinh nhuw phan tich o
trén cho thay Thi truong Chitng khodn Viét Nam trong thoi gian dai han sdp (6i tiép tuc ¢6 nhitng



kich ban sang sua cung voi ky vong tang trieong va khoi sdc ddn cia nén kinh té, tao tién dé cho
sw phat trién lau dai trong nhitng nam tiép theo; va di nhién birc tranh sing siia phdi kém theo
nhitng gia dinh vé tac dong tir cdc riii ro tir bén ngodi khong qud lon, lam phat va ty gid kiém sodt
tiép tuc on dinh, rii ro ciia hé thong ngan hang thwong mai van trong tam kiém sodt.

i) Théng tin vé viéc chia, tich don vi quy trong ky (néu c6); anh hudng cua viée chia tach don vi
quy va gid tri tai san rong trén tung don vi quy (trudc va sau khi chia, tach): Quy khong thuc hién
chia tach don vi quy trong ky

k) Céc trudng hop ¢ anh huong toi quyén loi ciia nha dau tu ndm giir ching chi quy:

Quyén loi cia Nha dau tu ndm giir chimg chi quy nhu theo quy dinh tai Diéu 1& Quy va Ban Céo
bach.

1) Thong tin vé cac giao dich voi nguoi co quyén loi lién quan:

Quy khong cé thyuc hién hoat dong dau tu, giao dich tai san giita Quy v6i Cong ty Quan 1y Quy va
ngudi co quyén loi lién quan; ngoai trir giao dich Chimg chi Quy cua nguoi ndi bd va ngudi cd
lién quan cua nguoi ndi b (cac giao dich nay dugc cong b6 thong tin, bao cdo theo quy dinh phap
luat vé cong b thong tin trén thi truong chimg khoan), cac khoan chi phi phut hop véi quy dinh tai
Diéu 1é Quy, Ban Cao bach.

m) Céc thong tin khac (néu co): khéng cé

VL. Bao cio vé hoat dong giam sat ciia ngan hang giam sat cho giai doan tir ngay 01/01/2025
den ngay 30/06/2025:

a) Thuyét minh vé viéc thay doi ngan hang gidam sat (néu co): khong co thay ddi ngan hang
giam sat trong ky bao cao.

b) Viéc luu ky tai san cua quy: Tai san cta quy dugc luu ky tai ngan hang giam sat phu hop
véi quy dinh cua phap luat hién hanh.

¢) Viéc dau tu tuan thi cac han ché vé dau tu, han ché vé vay theo quy dinh phap luat, quy
dinh tai Diéu 1é quy, Ban cdo bach: Cong ty quan Iy quy di tun thu cac han ché vé dau tu,
han ché vé vay theo quy dinh phép luat, quy dinh tai Diéu 1€ quy, Ban cdo bach; Ngoai trtr,
tai mot sb thoi diém, Quy DFVN-CAF c6 phat sinh cac sai léch vé han ché dau tu quy dinh
tai khoan 1.g, diéu 9 cua Piéu 1é Quy va khoan 4.e, diéu 35 cua Thong tu 98/2020/TT-BTC
(“Théng tu 98”): “Tong gid tri cdc hang muc dau tw 16m trong danh muc dau tw ciia Quy
khéng dwoc vieot qud bon muwoi phan tram (40%) tong gid tri tai san cia Qui”. Céc sai
1€ch nay duoc xac dinh 1a do bién dong gid chung khodn trén thi truong va viéc thuc hién
cac khoan thanh toan hop 1€ cia Quy.
Tai céc ky bao céo c6 phat sinh sai 1éch, chung toi da giri thong bao dén CTQLQ va dé nghi CTQLQ
diéu chinh danh myc déau tu ciia Quy theo dung thoi han quy dinh tai Didu 18 Quy va Thong tur 98.



Theo ghi nhén cia chung t6i tai thoi diém bao cdo, cac sai 1éch ciia Quy DFVN-CAF da dugc
CTQLQ khic phuc theo dung thoi han quy dinh tai Diéu 16 Quy va Thong tu 98.

d) Viéc xac dinh gia tri tai san rong ctua quy da phu hop véoi quy dinh phép luat, quy dinh tai
Diéu 1¢ quy, Ban céo bach;

e) Viéc phat hanh bo sung chimg chi quy, mua lai chiing chi quy theo quy dinh phap luat, quy
dinh tai Diéu 1& qu§, Ban céo bach: Cong ty quan 1y quy da c6 quy trinh phat hanh va mua
lai chimg chi quy phu hop véi Diéu 1& Quy, Ban cdo bach ctiia Quy va cac van ban phap
luat lién quan.

f) Viéc phan chia lgi nhudn cua quy: quy khong thuc hién phén chia lgi nhuén trong ky.

V. Bio cdo vé hoat dong iy quyén

1. Chi phi phai tra cho bén nhén uy quyén so véi loi nhuan, thu nhap, tong chi phi hoat dong ctia
quy trong nam két thuc ngay 30/06/2025:

Chi phi phii tra cho bén nhén 1y Tylésovéi | Ty1&sovoi | Ty 1é so voi Tong chi
quyén lgi nhuan thu nhap phi hoat dong
Phi dich vu Quan tri Quy mé& (%) 5,28 147,91 5,10
Phi dich vu Pai 1y chuyén nhuong (%) 4,80 134,46 4,63

2. Viéc dang ky s& hitu tai san: khong ap dung
3. Cac anh huong cua hoat dong iy quyén ti loi nhuan, mirc d6 rui ro cua quy: Khéng cé

4. Tong chi phi cac hoat dong uy quyén phai tra cho bén nhan ty quyén (truong hop bén nhan ty
quyén cung cap nhiéu dich vu cho cong ty quan 1y quy): Khong co

5. Trong qua trinh hoat dong ciia Quy, Cong ty cho rang dich vu Quan tri Quy cua Ngan hang
TNHH Mot thanh vién HSBC (Viét Nam), dich vu Dai ly Chuyén nhuong cua Toéng Cong ty Luu
ky va Bu trir Chimg khoan Viét Nam (VSDC) van dap g theo yéu céu vé kha ning duy tri h¢
thong kiém soat ndi bd, quan tri rui ro, tinh bao mat, ha ting co s& vat chat ky thuat, hé thong du
phong néng, hé thong du phong tham hoa, bdo dam hoat dong uy quyén cung cap cac dich vu
Quan tri Quy va Dai ly Chuyén nhuong cho Quy Pau tu Tang truong DFVN (DFVN-CAF) dugc
thyuc hién thong sudt, khong gay anh hudng t6i hoat dong dau tu ciia nha dau tu.

Téng Giam ddc Cong Ty TNHH MTV
Quan Ly Quy Dai-ichi Life Viét Nam

Tran Chéu Danh
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